
 
Иностранные инвестиции 

Раздел из книги «Российские реформы в цифрах и фактах», http://refru.ru 
Примечание в изданиях Росстата к разделу «Иностранные инвестиции»: «По данным организаций, 

представивших статистическую отчетность, без учета органов денежно-кредитного регулирования, 
коммерческих банков, включая рублевые поступления, пересчитанные в доллары США». Примечание важное, 
его следует иметь в виду при анализе данных Росстата. 

Поступление инвестиций в Россию 
Объем иностранных  инвестиций 

Многие страны успешно развивались и развиваются с помощью иностранных инвестиций. 
Привлечение же инвестиций в экономику России в период реформ 90-х оказалось незначительным по 
сравнению с инвестициями в Китай, в страны Юго-Восточной Азии, в Бразилию, Мексику и в ряд других стран. 
Причем, вплоть до середины 1998 года,  большая часть инвестиций шла на рынок ГКО для выкачивания денег 
из государства. Так, например, в 1996 году иностранные инвестиции увеличились по сравнению с 1995 годом в 
2,3 раза, а прямые иностранные инвестиции  – на 11%.  

Общий объем привлеченных иностранных инвестиций в РФ за период 1995 - 2013 гг. многократно 
увеличился  (рис. 1.494). Но этот рост скорее огорчал, чем радовал. Почему? Попробуем разобраться. 

Прежде всего отметим, что данные Росстата и ЦБ РФ по величине инвестиций в РФ – неполные. Росстат 
публикует данные по организациям, предоставившим отчетность (см. примечание к разделу, а также приведенные ниже 
данные). ЦБ – по прямым инвестициям. Второй важный момент: значительная часть инвестиций – «прочие» (см. ниже). И 
третий момент – значительная часть инвестиций поступает в РФ из офшоров (см. данные ниже и раздел «Офшоры»).  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Структура инвестиций (по данным Росстата) 
Основная часть иностранных инвестиций в нашу страну – «прочие» (торговые и прочие кредиты, рис. 

1.495).  Но долги наших организаций и предприятий перед Западом и так уже зашкалили за разумные пределы (см. 
раздел «Внешний долг»). Отдавать долги (или сами предприятия) придется, причем с процентами.    

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Структура прочих 

1999 г. Россия 

Рис. 1.495. Распределение иностранных инвестиций, поступивших в РФ, 
по типам, проценты. Источники: Росстат  [I.6, I.7], gks.ru. 
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С 2014 г. Росстат не публикует данных по иностранным 
инвестициям. Однако, данные за период с 1995 по 2013 гг. 
представляются актуальными и в наше время. Поэтому они 
оставлены в книге. 

Значительный рост инвестиций в экономику России после 
2000 года эксперты объясняют ростом мировых цен на 
товары сырьевой группы. В страну через офшоры частично 
возвращались деньги  компаний, полученные за экспорт 
минеральных ресурсов и полуфабрикатов (т.е.  это деньги за 
наше сырье, только их хозяев нашими уже не назовешь). 
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С 2014 г. Росстат данных по 
общему объему инвестиций 

не публикует. Почему? 

Иностранные инвестиции  
включают: прямые, портфельные, 
прочие. 
 

Рис. 1.494. Объем инвестиций, поступивших в РФ от 
иностранных инвесторов, млрд. долл., текущие цены. 
Источники: Росстат [I.6]; http://gks.ru. 
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Прямые иностранные инвестиции в Россию  
Foreign direct investment (FDI) inflows 

Перед анализом необходимо сделать небольшое замечание. Данные по прямым 
иностранным инвестициям публикуются Банком России в разделе «Статистика»  (подраздел 
«Статистика внешнего сектора»), Росстатом в [I.6, I.18], UNCTAD, World Bank и др. Однако 
Росстат публикует данные только по организациям, предоставившим статистическую 
отчетность и без учета органов денежно-кредитного регулирования. Эти данные часто 
существенно отличаются от данных Банка России и международных организаций, примеры  
см. ниже. 

  

Год 
Наименование 

показателя 
 

Объем прямых 
инвестиций, 

поступивших от 
иностранных 
инвесторов 

[I.6, I.18], gks.ru 

Прямые 
инвестиции  в 

РФ, сальдо 
операций 

платежного 
баланса [ЦБ РФ] 

Inward foreign 
direct 

investment 
flows 

[UNCTADstat] 

Foreign direct 
investment, net 
inflows (BoP) 
[WB, World 
Databank] 

2009 Всего 15,91 36,583 36,5 36,5 
2010 Всего 13,81 43,168 43,29 43,29 

 Из них:  
взносы в капитал 7,7 - - - 
кредиты, полученные 
от зарубежных 
владельцев 
организаций 

4,61 - - - 

прочие прямые 
инвестиции 1,5 - - - 
 Банковский сектор - 5,164 - - 
 Прочие секторы - 38,004 - - 

2011 Всего 18,42 55,084 52,88 52,88 
2012 Всего 18,67 50,588 50,59 50,59 
2013 Всего 26,12 69,218 69,22 69,22 
2014 Всего 22,857 22,857 20,96 22,89 

 
В последние годы объем прямых инвестиций в Россию существенно уменьшился. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Таблица 1.38-1 

Из приведенных данных видно, 
что далеко не все организации 
предоставляли Росстату отчетность по 
инвестициям. При таком расхождении в 
объемах прямых инвестиций следует 
ожидать не менее значительные 
расхождения и в общих их объемах.  
 

Рис. 1.496, а.  Прямые иностранные инвестиции в Россию по данным различных организаций.  
Источники: Росстат [I.6]; UNCTADstat; World Dank, World Databank; ЦБ РФ. 
  

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1990 1995 2000 2005 2010 2015

Россия, UNCTAD

Россия, ЦБ РФ, сальдо операций
платежного баланса
Россия, World Bank

РФ, Росстат [I.6]

Результат санкций.  
Гонять деньги через офшоры 

стало  труднее. 
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Доля прямых иностранных инвестиций (FDI) в Россию в 2002 – 2013 годах 

составляла 10 – 26% от общего объема иностранных инвестиций, поступивших в страну.    
                                     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Структура FDI по данным Росстата и ЦБ РФ приведена на рис. 1.498 и в таблице. 
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Рис. 1.498. Структура FDI, поступивших в Россию, проценты. Источники: Росстат [I.6], По организациям, 
представившим статистическую отчетность, без учета органов денежно-кредитного регулирования, коммерческих банков. 

 

«Погашение (выбытие) инвестиций - 
погашение задолженности по кредитам, 

продажа акций, изъятие (выбытие) 
инвестиций за отчетный период в связи с 

ликвидацией предприятия и т.п.» 
[Постановление Госкомстата России от 

28.10.2002 «204]. 

Рис. 1.496, б. Объем прямых иностранных инвестиций в РФ от иностранных инвесторов, млрд. долл., 
текущие цены. Источник: ЦБ РФ. 
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Рис. 1.497. Доля  (%) прямых инвестиций в общем объеме иностранных инвестиций, 
поступивших в Россию. Источники: Росстат  [I.6]; http://gks.ru. 
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   С.Глазьев: «Здесь валютный контроль необходим 
для того, чтобы не допускать валютных 
спекуляций, а с другой стороны, для того, чтобы 
отсекать иностранные спекулятивные деньги от 
долгосрочных инвестиций. Для этого нужен 
фильтр. Например, вход свободен, а выход через 
три месяца после того, как ты заявил о выходе, а, 
может, и больше. Например, Мохаммед Махатхир 
определил срок в год, хочешь выйти - пожалуйста, 
но год должен отработать, раз ты вошел. 
   Очень важно сохранять контроль за 
стратегически важными отраслями. Это только так 
кажется, что если у вас в кармане доллар, вы в 
Америке можете купить что хотите. Вовсе нет. Вам 
не продадут ни порт, ни автомобильный завод, ни 
какую-то новейшую разработку» [361]. 
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Основной компонент ПИИ в Россию в 2014 и 2015 гг. – реинвестирование доходов.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Инвестиции в Китай 
В КНР иностранные инвестиции разделяют на поощряемые, разрешенные, 

ограниченные и запрещенные.  
Поощряются иностранные инвестиции в сельское хозяйство, текстильную, 

химическую, нефтехимическую, аэрокосмическую, электронную отрасли промышленности, 
металлургию, энергетику и многие другие (всего около 260  направлений). 

Ограничение на иностранные инвестиции было установлено для отдельных секторов 
горнодобывающей, химической, пищевой, текстильной табачной промышленности, 
нефтепереработки, энергетики (например в строительстве и эксплуатации ТЭС мощностью 
до 300 тыс. кВт) и др. 

Запрещены иностранные инвестиции в предприятия, производящие оружие, в разведку, 
добычу и обогащение радиоактивных и редкоземельных руд, в строительство и эксплуатацию 
электросетей, в управление авиаперевозками, в радио, телевидение, издание книг, газет, 
журналов и др. 

Следует отметить, что в Китае учитываются объемы иностранных инвестиций в 
соответствии с заключенными контрактами, а также объемы освоенных (использованных) 
инвестиций по этим контрактам. Очевидно, объемы освоенных инвестиций меньше объемов 
по контрактам. 

На первом этапе реформ экономики освоенные иностранные инвестиции в Китай 
складывались из прямых иностранных инвестиций (FDI), займов (Foreign Loans) и прочих 
инвестиций (Other Foreign Investment). С 2001 года иностранные займы, как следует из 
данных NBS,  не привлекаются.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Компоненты FDI в Россию  
(по данным ЦБ РФ) 

2010 г. 
  

2015 г. 

млрд. долл. 
Участие в капитале  10,040 -1,025 
Реинвестирование доходов 18,644 11,37 
Долговые инструменты   14,484 -3,866 
Всего 43,168 6,478 

Источник ЦБ РФ. 

Компоненты FDI, поступивших в Россию 

Таблица 1.38-2 

Всего за 1979 – 2013 гг. 
Китаем освоено ~ 1515 
млрд. долларов прямых 

иностранных 
инвестиций.  

Информация к размышлению 
    С.Глазьев, академик РАН: «Какая 
денежная политика у Китая, Индии, 
Бразилии? У них нет мирового 
печатного станка. Но у них вся 
финансовая экономическая система 
ориентирована на внутренние 
источники. Нам создали миф о том, 
что Китай сделали иностранные 
инвестиции. Это часть истории успеха. 
    Это была, скорее, добавка к 
главному механизму финансирования 
экономического роста в Китае за счет 
денежной эмиссии, которая 
распределялась через государственные 
банки Китая, доходила до 
предприятий, предприятия получали 
безграничный долгосрочный 
кредитный ресурс под программы 
модернизации, реконструкции и 
развития. При этом тех, кто воровал, 
расстреливали, иногда публично. Эта 
система не терпит воровства [361]». 
. 

Рис. 1.499, а. Освоение иностранного капитала (Utilisation of Foreign 
Capital) в Китае, млрд. долл., текущие цены. Источник: National Bureau of 
Statistics of China, China Statistical Yearbook 2016, table «Utilization of Foreign Capital». 
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Таким образом, в девяностых и нулевых в освоенном Китаем иностранном капитале уверенно 

лидировали прямые иностранные инвестиции.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Что касается иностранных портфельных инвестиций в Китай, то они были значительно 
меньше прямых иностранных инвестиций.  
 
 
 
 
 
 
 
     

 
 
 
 
 
 

Основные инвесторы Китая (первые 6 стран) приведены в таблице (величина накопленных 
прямых иностранных инвестиций на конец года). Как видим, в Китай активно инвестировали и офшоры.  

 
 

Государство Inward Direct Investment (Total, Equity and Debt 
Instruments), млрд. долл. 

2010 2011 2013 2014 2015 
Гонконг, Китай 710,9 856,8 1112,2 1107,9 1238,8 
Британские 
Виргинские острова 

213,7 297,8 330,6 313,4 328,1 

Япония 106,3 122,0 147,6 134,4 151,9 
Сингапур 62,5 76,4 101,6 94,1 111,2 
США 63,5 57,8 76,5 70,3 78,5 
Республика Корея 40,3 47,8 61,3 55,9 61,2 

Для сравнения:  
Каймановы острова 32,3 38,6 44,6 48,4 47,5 
Маврикий 21,1 22,9 23,3 23,4 28,0 
Самоа 17,4 21,0 29,3 26,7 7,4 
Бермуды 7,1 7,8 9,6 11,2 11,2 
Россия 0,45 0,436 0,413 0,317 0,36 

     
  Источник: IMF, Coordinated Direct Investment Survey (CDIS). 

Таблица 1.38-3 

Информация к размышлению 
В 2010 г. объем освоенных Китаем 

прямых инвестиций из РФ составил 35 
млн. долл. (из других стран мира – 

105,7 млрд.), в 2011 г. - 31 млн. долл. 
(из других стран – 116 млрд.). Для 

сравнения: объем освоенных Китаем 
прямых инвестиций из Виргинских 

островов в 2011 г. составил 9,7 млрд. 
долл.  

Источник: China Statistical Yearbook 
2012, tab. 6-14 

 Конечно, 317 млн. долл. накопленных 
прямых инвестиций из России в Китай 

(см. таблицу) – сумма крайне 
незначительная и потому 

маловероятная. Видимо, инвестиции 
шли через «наши» офшоры (см. раздел 
«Офшоры»). И российскими они уже не 

считались. 
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Рис.  1.499, в. Ежегодные иностранные портфельные инвестиции в 
Китай, млрд. долл. Источник: Indexmundi (www.indexmundi.com); 
IMF, Balance of Payments Statistics Yearbook; The People’s Bank of 
China (www.pbc.gov), Balance of Payments, 2011. 
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Рис. 1.499, б. Доля  (%) прямых инвестиций (Direct 
Foreign Investments)  в общем объеме иностранного 
капитала, освоенного в Китае (Utilization of Foreign 
Capital). Источник: National Bureau of Statistics of 
China, China Statistical Yearbook, table «Utilization of 
Foreign Capital». 
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Прямые иностранные инвестиции в развитые страны, в страны БРИК и в страны Восточной 
Европы 

Сравним объемы прямых иностранных инвестиций в Россию и в некоторые другие 
страны. Лидеры – США, Великобритания, Китай, Германия. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 1.500, а. Прямые иностранные инвестиции в Россию и в развитые страны, млрд. долл., текущие цены. 
Foreign direct investment, Invard flows, annual. Источник: UNCTADstat.    
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Рис. 1.500, б. Прямые иностранные 
инвестиции в экономику стран БРИК, млрд. 
долл., текущие цены. Источник:  
UNCTADstat.   NBS* -  National Bureau of 
Statistics of China. 

Шутка 
Все иностранные инвестиции в 

экономику государства 
разделяются на прямые и 
кривые. Но в некоторых 

государствах, при отсутствии 
госконтроля и соответствующей 

законодательной базы, даже 
прямые инвестиции 

вырождаются в кривые. 
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Или банк 
такой щедрый 
по отношению 
к России,  или 
нам не нужны 

были его 
инвестиции. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                                  Таблица 1.38-4 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Страна 

Объем привлеченных прямых инвестиций по линии Европейского 
банка реконструкции и развития в 1991 – 2002 гг.  

Всего, млрд. долл., [74] В среднем за год на одного 
жителя, долл. 

Чехия 36,6 296 
Польша 38,6 83 
Венгрия  25,5 208 
Словакия 9,6 148 
Хорватия 6,3 119 
Эстония 2,5 149 
Россия    6,9 4 

Рис. 1.500, г. Прямые иностранные инвестиции в страны Восточной Европы и в Россию. Источник: 
UNCTADstat. 
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Рис. 1.500, в.  Доля (%) прямых иностранных инвестиций в США, Китай и Россию в 
общем объеме инвестиций в мире. Источник: UNCTADstat. 
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Распределение иностранных инвестиций по отраслям народного хозяйства  
Рассмотрим распределение иностранных инвестиций и прямых иностранных 

инвестиций по отраслям народного хозяйства. 
Иностранные инвестиции. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Прямые иностранные инвестиции. 
Данные по распределению прямых иностранных инвестиций по отраслям в России, Китае и 

США приведены на рис. 1.503 – 1.505 . 
В России значительная доля FDI направлялась в отрасли, связанные с добычей и первичной 

переработкой полезных ископаемых. Велика также доля вложений в торговлю, операции с 
недвижимым имуществом, финансовую деятельность. 
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Другие

Россия, 2005 г. 

Россия, 2013 г. 

Рис.1.501. Распределение иностранных инвестиций в РФ, проценты. Источники: Росстат [I.7, I.6]  
 

Структура инвестиций в обрабатывающую промышленность в 2013 г.: 
производство кокса и нефтепродуктов – 60%; 
металлургическое производство – 13,5%; 
производство транспортных средств и оборудования – 8,5%; 
химическое производство – 6,1%; 
производство электрооборудования, электронного и оптического 
оборудования – 1,8%; 
другие производства – 10,1%. 

Рис. 1.502. Поступление иностранных инвестиций по видам экономической деятельности. Доля иностранных инвестиций в  
эти отрасли в процентах от общей суммы иностранных инвестиций за год.  Источники: Росстат [I.6, I.7]. 
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В общих инвестициях в обрабатывающие производства  
велика была доля инвестиций в отрасли, связанные с 

переработкой нефти, выплавкой стали и цветных металлов. 

Рис. 1.503, а. Прямые иностранные инвестиции в Россию по видам экономической деятельности (по 
данным платежных балансов, привлечено), проценты от общей суммы. Источник: ЦБ РФ. 
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В Китае основная часть FDI направлялась  в обрабатывающие производства и в 

недвижимость. 
                                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Россия, 2007 г. Россия, 2013 г. 
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По данным организаций, предоставивших статистическую отчетность, без учета органов денежно-кредитного регулирования, 
коммерческих банков, включая рублевые поступления, пересчитанные в доллары США. 

Рис.1.503, б. Объем поступивших прямых иностранных инвестиций в РФ по видам экономической 
деятельности, проценты. Источник: Росстат [I.18].  
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Рис. 1.504, а.  Доля освоенных инвестиций (Investment Actually Utilized)  в некоторые отрасли 
Китая в процентах от общей суммы освоенных FDI.  Источник: National Bureau of Statistics of 
China. 
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Рис.1.503, в. Остатки (накоплено) прямых иностранных инвестиций в России на 01.07.2016  по видам 
экономической деятельности, проценты. Источник: ЦБ РФ.  
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В США значительная часть FDI направлялась в обрабатывающие производства, торговлю и в 

финансы и страхование.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
Распределение иностранных инвестиций по регионам РФ 

Распределение иностранных инвестиций по регионам РФ весьма неравномерно. Так, за период 1995 – 
2005 гг. 45% иностранных инвестиций привлекла Москва, 49,2% - Москва и Московская область. В отдельные 
годы в Москву поступало более 60% иностранных инвестиций страны (например, в 1997 г. – почти 69%: 
вспомним пирамиду ГКО). На каждый из остальных субъектов приходилось в среднем 0,6% всех иностранных 
инвестиций. Некоторые регионы за 10 лет, с 2000 г. по 2009 г.,  привлекли 0,0%. Например, Ивановская, 
Курская, Псковская, Брянская, Тамбовская, Пензенская области, Республика Дагестан, Республика Калмыкия и 
др.  

 

1.Обрабатывающие производства 
2.Недвижимость 
3.Лизинг и бизнес услуги 
4.Оптовая и розничная торговля 
5.Транспорт, складирование, связь 
6.Передача информации, 
компьютерные  услуги, программное 
обеспечение 
7.Производство и распределение 
    электроэнергии, газа и воды 
8.Гостиницы и предприятия питания 
9.Сельское хозяйство, охота и 
рыболовство 
10. Научные исследования, 
технические услуги, 
геологоразведочные изыскания 
11.Финансовое посредничество 
12.Другие 

Рис. 1.506.  Сумма 
иностранных инвестиций 
(прямых и других), 
поступивших в некоторые 
регионы России за период 
2000 – 2012 гг.,  млрд. долл. 
Источник: [I.6]. 
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В масштабе графика иностранные 
инвестиции за 13 лет в эти и многие 

другие регионы России не различимы. 

Результаты? Миллионы иномарок на дорогах. 
А что с развитием промышленности, высоких технологий,  науки, 

образования, здравоохранения, культуры, со строительством жилья для 
людей и решением транспортных проблем? Чем закончилась борьба с 
коррупцией и наркоманией? Уменьшилось ли количество чиновников? 

И сколько миллиардов из этих инвестиций вернулось за рубеж?  

Рис. 1.504, б. Распределение освоенных прямых иностранных инвестиций по секторам экономики в Китае, проценты. Источник: 
National Bureau of Statistics of China.  
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Основные получатели инвестиций в 
обрабатывающую промышленность: 

химическая промышленность, 
пищевая промышленность, 

машиностроение. 
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Рис.1.505. Накоплено прямых 
иностранных инвестиций  в США 
(Cummulative FDIUS) по 
отраслям экономики в 2014 г., 
проценты.  Источник: расчет по 
данным Organization for International 
Investment 2016, Foreign Direct 
Investment in the United States, 2016 
Report.  



 
Инвесторы  

Любопытен список главных инвесторов в экономику России. Почему такие некрупные страны как Кипр, Люксембург, Британские 
Виргинские острова, Нидерланды и Швейцария вкладывали в Россию такие крупные суммы. Чьи это деньги?  

                                                                                                                                                                                                           Таблица 1.39. 

Источники: Росстат; [I.7, I.17, I.18]; нд – данные в источниках не приведены. 
  Примечание: данные приведены по главным странам-инвесторам, строка «Всего» - для всех стран-инвесторов 
 

              

 Страны - 
инвесторы 

Объем иностранных (прямых, портфельных и прочих) инвестиций в Россию, млн. долл.   С 2014 г. публикация данных Росстатом прекращена. 
. 

1995 1996 1997 199
8 

199
9 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Люксембург 4 нд нд нд нд 203 146 1258 2240 8431 13841 5908 11516 7073 11723 5374 4682 740 16996 

Нидерланды 85 981 540 877 541 1231 1249 1168 1743 5107 8898 6595 18751 14542 11640 10696 16817 11523 14779 

Великобрит. 183 507 2411 159
1 733 599 1553 2271 4620 6988 8588 7022 26328 14940 6421 40770 13104 13490 18862 

Кипр 40 825 992 917 923 1448 2331 2327 4203 5473 5115 9851 20654 19857 8286 9003 20268 16455 22683 

Германия 308 332 1647 284
8 

169
5 1468 1237 4001 4305 1733 3010 5002 5055 10715 7366 10435 10264 7202 9157 

Швейцария 436 1348 1756 411 405 784 1341 1349 1068 1558 2014 2047 5340 3062 3586 4679 91827 21126 24602 

США 832 1767 2966 223
8 

292
1 1594 1604 1133 1125 1850 1554 1640 2839 2773 нд 1298 1730 3384 8656 

Франция 108 43 209 154
6 312 743 1201 1184 3712 2332 1428 3039 6696 6157 2491 3702 4353 4190 10309 

Британские 
Виргинские 
острова  

17 нд нд нд нд 137 604 1307 1452 805 1211 2054 2140 3529 1792 2383  
2083 3501 нд 

Австрия 81 200 378 83 43 79 423 376 394 811 1057 нд нд нд нд нд 2314 нд нд 

Япония 75 22 139 60 42 117 408 441 1005 нд нд нд нд нд 3020 нд 1243 1135 нд 

Ирландия 61 нд нд нд нд 34 нд нд 299 362 595 986 5175 2903 нд 2382 2033 4671 6757 

Китай нд нд нд нд нд нд нд нд нд нд нд нд нд нд 9757 7631 1888 740 5027 

Всего  29
83

 

69
70

 

12
29

5 

11
77

3 

95
60

 

10
95

8 

14
25

8 

19
78

0 

29
69

9 

40
50

9 

53
65

1 

55
10

9 

12
09

41
 

10
37

69
 

81
92

7 

 
11

47
46

 

19
06

43
 

15
45

70
 

17
01

80
 

«Это какой-то позор» [Швондер]. 

Практически все швейцарские инвестиции   – 
прочие. Деньги из Швейцарии, но чьи это деньги, и как 

они туда попали?  

По данным ЦБ РФ (платежный баланс, сальдо операций) прямые инвестиции в Россию в 2014 г. поступили, в основном, из стран (млрд. долл.):  
Кипр – 5,34, Багамы – 3,8, Брит. Виргинские острова – 2,3, Франция – 2,1, Китай – 1,28, Нидерланды – 1,0, США – 0,7. 



Инвестиции России за рубежом 
Инвестиции за рубежом российских  организаций 

С 1999 года организации России вкладывали и  вкладывают в развитие других стран 
значительные средства (рис. 1.507, 1.508).  

 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                                          
                                                                                                                              
 
 
 
                
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Очевидно, основными российскими организациями – инвесторами были корпорации, 

экспортирующие нефть, газ, сталь, цветные металлы.  
                                                                                           Таблица 1.40-1  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Организация 
Объем активов за рубежом, млрд. долл. 

2006 г. 2009 г. 
ЛУКОЙЛ 18,921 28,038 
Газпром 10,572 19,420 
Evraz 1,322 10,363 
Северсталь 4,546 9,907 

В этом списке также Мечел, Норильский никель, 
Совкомфлот, НЛМК, Система, Вымпелком и др. 

37,8

2,1

60,1

Источник для 2009 г.: Investment from Russia stabilizes after global crisis /  IMEMO. – 2011. – 23 June.  
Источник для 2006 г.: Deutsche Bank Research. – Frankfurt am Main, 30.04.2008. 

Прямые инвестиции - 
взносы в капитал и 

кредиты от 
зарубежных 

совладельцев 
организаций. 

Структура прочих 
инвестиций 

приведена ниже. 
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Рис. 1.508. Структура инвестиций организаций России в экономику зарубежных 
стран, проценты  Источник: Росстат  [I.6]. 
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И это, в основном, – 
прочие инвестиции 
(см. график ниже). 

Кто не развивает свою 
экономику – будет 
развивать чужую. 

Фактическая сумма инвестиций 
существенно больше (см. ниже 
сравнение данных Росстата и ЦБ 
РФ по прямым инвестициям). 

К 2006 г., по словам Президента РФ 
В.Путина, российские компании 

«проинвестировали в мире где-то 140 
миллиардов долларов» (июнь 2007 
г.). По данным Росстата – 150 млрд.  

За следующие восемь  лет, в 2006 - 
2013 годах, проинвестировали еще 

«где-то» 924 млрд. долларов. В 
сумме - более 1 трлн. долларов.  

 Куды хотят, туды и «инвестируют».  
 

Рис. 1.507. Инвестиции организаций России в экономику зарубежных стран, млрд. долл., текущие цены. 
Источники:  Росстат [I.6, I.17, I.18, I.31]. 

Прекрасное достижение – за год 200 млрд. 
долларов инвестиций в зарубежные страны. 

Но почему-то без фанфар. Такие деньги 
любят тишину? 



Интересен перечень стран, в которые поступили инвестиции российских организаций, и тип этих инвестиций. 
                                                                                                                                                                                      Таблица 1.40-2 

Страны 

Инвестиции российских организаций в экономику зарубежных стран – крупнейших получателей российских инвестиций,  
млрд. долларов. С 2014 г. публикация данных Росстатом прекращена 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
Итого 
2000-
2013 

Доля 
прочих 
за 2000-
2006 гг., 

% 
США 12,09 8,55 10,68 7,4 10,33 13,35 18,24 22,80 5,26 1,51 0,69 1,46 0,77 0,73 113,9 99,2 
Кипр 0,08 3,48 3,58 5,94 7,51 1,08 2,69 9,23 15,52 5,96 7,15 19,95 16,95 19,48 118,6 90,4 
Австрия - - - - - 4,26 12,97 10,32 15,55 10,72 13,81 21,27 19,64 21,99 130,5 99,2 
Британские Виргинские 
о-ва* - 1,37 1,69 3,6 3,63 3,19 0,72 5,08 2,0 1,1 3,21 3,44 4,67 61,59 95,3 99,2 
Германия - 0,54 0,86 1,34 1,86 3,15 3,19 7,31 1,4 1,13 н.д. н.д. н.д. 3,91 н.д. 98,5 
Швейцария - 0,44 0,98 0,95 1,35 2,35 3,33 4,56 45,99 34,88 40,76 49,35 50,703 48,49 284,1 99,3 
Нидерланды 0,07 0,27 0,46 - - - 0,74 6,87 8,37 10,72 7,76 10,77 8,52 8,69 63,2 81,8 
Великобрит. 0,09 - - - 2,97 0,49 2,01 1,89 5,14 1,78 4,82 7,04 9,15 4,62 40 77,0 
Украина - - 0,13 0,26 - - 3,00 0,54 2,4 1,57 1,39 н.д. н.д. 0,78 н.д. 99,4 
Литва - 0,3 0,3 1,22 1,32 - 0,022 0,017 н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. 0,035 н.д. 97,5 
Китай - 0,26 0,25 0,776 1,55 0,21 0,08 0,12 н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. 1,638 н.д. 100 
Беларусь - - 0,04 0,2 0,26 0,07 0,52 1,24 н.д. 6,54 4,13 9,23 7,1 3,39 н.д. н.д. 
Остров Мэн - - - 0,25 0,97 0,61 - - н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. 100 
Люксембург - - - - - - 1,01 0,36 н.д. 0,42 0,357 1,79 4,67 0,73 н.д. 15,8 
Гибралтар 1,06 0,22 - - - - - - н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. 100 
Сент-Китс и Невис* - - - - - - - - - - - 4,59 н.д. 3,09 н.д.  
Другие 1,76 1,41 0,92 1,32 2,02 2,37 3,46 4,29 н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. н.д. н.д.  

ВСЕГО 15,15 16,84 19,89 23,26 33,77 31,13 51,98 74,63 114,3 82,9 96,2 151,7 149,9 201,6 1063 96 
Источники: Росстат, [I.6, I.17, I.18, I.32].  
 

 
 
*Сент-Китс и Невис – самое маленькое государство в западном полушарии: два островка общей площадью 261 кв. км, численность населения – 50 тысяч 

человек (2010 г.). Как удалось вбухать в это крохотное государство 4,6 млрд. долларов российских инвестиций в 2011 году, если его ВВП в этом году составил 0,7 млрд. 
долларов?  Еще более сложная задача стояла перед некоторыми нашими инвесторами в 2013 г. Инвестировать за год в островки общей площадью 150 км с населением 
25 тысяч человек 61,6 млрд. долл. – предел финансового мастерства и цинизма. Речь идет о Британских Виргинских островах, основа экономики которых – какая-то 
очень легкая промышленность и производство рома.   

Конечно, швейцарские банки были самыми надежными (до того, как стали выдавать информацию по сомнительным вкладам). Но в 2008 году 
общая сумма банковских вкладов российских предприятий за рубежом составила всего 0,655  млрд. долл. [I.17]. Поверим Росстату. Значит, 
вложили в торговые кредиты? Зачем они швейцарским предприятиям? И почему такой резкий рост?   

Постарались на славу 
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Отметим, что в данном случае «прочие» инвестиции – это торговые и прочие кредиты 
и банковские вклады (рис. 1.509). Анализ таблицы и рис 1.507 с учетом приведенных ниже 
графиков оптимизма не прибавит.  

 
 
 
                           
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Очевидно,  остров Мэн, Литва, Украина, Сент-Китс и Невис никак не мог обойтись 

без миллиардов долл. инвестиций наших организаций. Странные инвестиции сотен 
миллиардов долларов в развитие и без того высокоразвитых процветающих государств 
(США, Нидерланды, Швейцарию, Австрию, Великобританию и др.) понять трудно, но 
можно. Но вложить за 2000 - 2013 гг. 214 млрд. долларов инвестиций (8,5 федеральных 
бюджетов РФ 1999 г. по доходам) в развитие двух маленьких островных государств (Кипр и 
Британские Виргинские острова), суммарная численность населения которых примерно равна 
количеству жителей Воронежа…?  Этого уже не понял бы даже О.Бендер. Но если туда 
свозят наши деньги, значит, это кому-то нужно. Даже необходимо.  
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Рис. 1.509, а. Доля прочих инвестиций (%) в общем объеме инвестиций организаций 
России в экономику зарубежных стран. Источники: Росстат [I.18, I.6]. 
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Информация к размышлению 
1. Только за период 2000 – 2008 гг.  
общая сумма вкладов организаций РФ в 
зарубежные банки составила 117,7 млрд. 
долл. (по данным Росстата). 
2. Если в 2005 – 2007 гг. наши 
инвестиции за границу в виде 
банковских вкладов составили в среднем    
21,3 млрд. долл. за год, то в 2008 г. –  
0,655 млрд. долл.  
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Рис. 1.509, б. Структура прочих инвестиций организаций РФ в экономику 
зарубежных стран, проценты. Источник: [I.6, I.17].  
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Прямые инвестиции России за границу 
(данные Росстата по организациям,  данные UNCTAD и  ЦБ РФ по банкам и прочим секторам) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
В конце нулевых по объемам вывезенных за рубеж прямых инвестиций Россия была в 

числе лидеров среди развивающихся стран и стран с переходной экономикой.  
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Отметим, что и в  вывезенных из офшора 
Британские Виргинские острова FDI есть весомая 

доля долларов российского происхождения 

Рис.  1.511. Лидеры среди развивающихся стран и стран с переходной экономикой по 
суммарному объему вывезенных FDI по состоянию на 2005 год; объем вывезенных FDI за 2006 
– 2008 гг.,  млрд. долл. Источник: UNCTAD, World Investment Report. 
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3 - Россия Информация к размышлению. 

1.Имел ли смысл размещать десятки  миллиардов 
российских нефтедолларов в американских фондах? 

Причем, как показал 2008 г., не очень надежных. 
2. США и другие страны НАТО вооружали Грузию,  
поддерживают антироссийскую политику  Украины, 

разворачивают свои противоракетные системы в 
Восточной Европе, вводят антироссийские санкции, 

ставили и ставят нам «палки в колеса» везде, где 
только могут, а мы вкладывали в развитие этих 

государств десятки, даже сотни миллиардов 
долларов. Не развивая при этом свою 

промышленность, свое сельское хозяйство, свою 
науку, а, значит, подрывая свое будущее, будущее 

своих детей и внуков в угоду их процветанию.  
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Рис. 1.510, б. Структура прямых инвестиций 
резидентов РФ за рубеж в 2014 г., млрд. долл. 
Источник: ЦБ РФ.  

1 – всего; 
2 – участие в капитале 
(кроме реинвестирования 
доходов); 
3 – реинвестирование 
доходов; 
4 – долговые инструменты 
(кредиты). 
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РФ за рубежом, проценты. Источник: Росстат [I.6].  
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Данные по объемам прямых российских инвестиций в некоторые зарубежные страны 

приведены в таблице. 
Прямые инвестиции из Российской Федерации за границу (участие в капитале, реинвестирование 

доходов, прочий капитал прямых инвестиций по данным платежного баланса Российской Федерации – сальдо 
операций). Источник: ЦБ РФ. 

 
 
 

Государство Прямые инвестиции из России, млрд. долларов 
2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г. 2011 г. 2012 г. 2013 г. 2014 г. 2015 

Всего 45,879 55,663 43,281 52,616 66,851 48,822 86,507 57,082 22,188 
в т.ч. по странам 

Бермуды 2,689 1,305* 0,854 1,056 1,07 1,136 0,57 3 -0,3 
Виргинские 
Британские о-ва 1,425 3,822 2,305 1,833 3,86 

7,395 62,22 0,7 3,3 

Кипр 14,63 8,879 15,391 18,046 22,93 20,92 7,69 23,5 4,3 
Люксембург 0,497 2,722 0,784 2,92 2,0 -0,5 1,31 0,64 0,79 
Нидерланды 12,501 4,685 3,377 7,042 9,9 2,6 -3,0 2,1 0,5 
Великобритания 2,454 3,886 2,016 1,233 1,47 0,6 1,29 1,94 -0,4 
Германия 0,674 1,86 1,488 1,88 1,0 1,12 1,33 1,02 0,7 
США 0,974 7,265 1,634 1,061 1,625 0,7 0,74 1,65 0,8 
Швейцария 1,404 2,426 1,806 1,75 3,719 0,08 1,36 6,93 0,2 
Турция 0,18 0,27 0,1 0,14 1,69 4,1 1,45 1,18 1,48 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Таблица 1.41 

*Примечание.  Конечно, со временем в данные по инвестициям 
вносятся коррективы. В каких пределах? 1 – 2 миллиона? 100 
млн.? Еще в 2010 году на сайте ЦБ РФ была приведена величина 
инвестиций в Бермуды в 2008 году 4,068 млрд. долл. (см., 
например, [293]). Так что не стоит удивляться, если сегодня 
данные в таблице уже другие, причем и за давно прошедшие годы. 
 

Вбухали от души. По данным CIA WFB  
ВВП этой заморской территории 

Великобритании составил в 2008 г. 1,1 
млрд. долл. 
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Рис. 1.512. Прямые иностранные инвестиции за рубеж (FDI outward) из стран, мировых лидеров по 
этому показателю, млрд. долл., текущие цены. Источники: UNCTADstat 
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Объем накопленных инвестиций иностранными инвесторами в России 
Данные UNCTAD  и ЦБ РФ. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Данные Росстата по организациям, предоставившим статистическую отчетность (без учета 

органов денежно-кредитного регулирования, коммерческих банков), включая рублевые поступления, 
пересчитанные в доллары США. 

Примечание Росстата: накопленный организацией иностранный капитал - общий объем иностранных 
инвестиций, полученных (или произведенных) с начала вложения с учетом погашения (выбытия), а также 
переоценки и прочих изменений активов и обязательств. 
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Рис. 1.513, в. Объем накопленных иностранных инвестиций из различных стран в РФ, на конец года, 
млрд. долл. Источник: [I.18]. 
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Рис. 1.513, а. Объем накопленных прямых 
иностранных инвестиции в России (Inward foreign 
direct investment stock, annual), млрд. долл. Источник: 
UNCTADstat. 
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Данные IMF и ЦБ РФ. Прямые иностранные инвестиции в РФ (участие в капитале и долговые 
инструменты) из некоторых стран (остаток на конец года по принципу активов/пассивов) 

                                                                           Таблица 1.42-1 
Государство, из которого 

поступили инвестиции в РФ 
Остаток по состоянию на конец года 

(млрд. долл.) 
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Кипр 129,9 179 128,8 150,4 193,6 110,3 94,6 
Нидерланды* 33,6 40 59,7 59,6 64,5 53,3 40,4 
Брит. Виргинские о-ва 36,6 51 56,4 49,0 26,3 14,7 15,3 
Бермуды 27,2 49,2 34,6 31,2 29,8 15,4 14,1 
Люксембург 14,4 19,7 20,3 30,3 42,9 39,4 41,1 
Багамы 18,7 24,6 27,1 29,3 32 21 21,6 
Германия 15,3 23,1 18,7 21,5 19,2 13,9 13,5 
Ирландия 0,2 3,8 8,9 18,9 29,1 26,4 31,7 
Франция 9 11,5 15,4 17 14,1 9,7 9,9 
Швеция 11,7 18,1 16,1 15,8 16,2 3,2 2,6 
Австрия 7,4 7,8 8,3 10,1 12,2 8 5,5 
Великобритания 6,5 7,8 6,3 7,2 23,1 7,9 6,8 
Сент-Китс и Невис 0,1 0,19 2,8 7,0 0,16 0,09 0,1 
Швейцария 5,7 6,5 6,3 6,3 6,8 11,5 10 
Джерси 0,3 0,4 8,7 5,9 5 0,9 0,9 
Финляндия 3,6 6,6 5,4 5,5 4,3 2,7 6,7 
США 13,9 5,4 3,4 2,9 18,6 2,8 2,4 
Китай 1,3 2 1,4 2,2 4,5 2,8 1,7 
Гибралтар 10,2 5,8 5,9 0,3 0,12 0,07 0,14 
.. … … … …    
Итого 378,8 489,3 455,9 496,4 565,65 365,4 342,9 
*Нидерланды не относятся к офшорам (см. раздел «Офшоры»), но не случайно это небольшое государство 
лидировало в мире, причем с большим отрывом, по объемам поступивших в эту страну FDI, а также по объемам  
прямых инвестиций за рубеж.  
Источники: IMF, Coordinated Direct Investment Survey (CDIS, http://cdis.imf.org), Table 6-i: Inward Direct Investment 
Positions  by All Reporting Economies Cross-classified by Counterpart Economies; ЦБ РФ. Данные округлены до 
десятых долей. 
 
                                                                                                                           Таблица 1.42-2 

 

Страна 
Inward Direct Investment Positions, 

Total, US Dollars, millions Страна 
Outward Direct Investment 

Positions, Total,  US Dollars, millions 
На конец 2009 г. На конец 2014 г. На конец 2009 г. На конец 2014 г. 

Нидерланды 3 029 355 4 013 479 Нидерланды 3 695 948 4 833 186 
США 2 319 585 2 901 059 США 3 508 142 4 920 653 
Люксембург 1 797 735 2 345 920 Люксембург 1 753 014 2 979 976 
Китай 1 232 496 2 331 755 Великобритания  1 513 125 

Источник: IMF, Coordinated Direct Investment Survey (CDIS), http://cdis.imf.org 

Рис.1.513, д. Объем накопленных прямых иностранных инвестиций организациями РФ по видам 
экономической деятельности,  на начало 2014  года, проценты. Источник: [I.18].  
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Объем накопленных инвестиций российскими инвесторами за рубежом 
Данные UNCTAD  и ЦБ РФ. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                               
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Прямые иностранные инвестиции из  РФ в некоторые страны (остаток на начало года, ЦБ РФ) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       Страна Остаток по состоянию на 01января, млрд. долл. 
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

Кипр 119,7 153,9 125,355 151,3 163,1 120,5 112,6 
Британские 
Виргинские о-ва 33,285 38,762 45,962 47,95 81,8 45,3 38,1 

Нидерланды 24,569 39,668 56,933 65,6 60,6 68,1 65,5 
Люксембург 14,801 12,004 12,093 9,114 11,4 14,3 14,7 
США 10,532 9,825 9,145 10,662 21,6 7,7 7,2 
Бермуды 2,207 10,983 3,557 4,4 3,3 2 1,6 
Великобритания 10,341 10,278 10,058 9,962 9,2 8,8 8,2 
Германия 7,444 6,721 6,337 9,089 9,9 11,7 11 
Швейцария 7,698 9,277 11,962 12,4 12,9 18,8 18 
Австрия 6,052 5,456 3,955 7,460 25,9 37,2 21,8 
Беларусь 5,688 5,702 4,666 3,7 4,1 3,2 3,0 
Украина 4,154 4,333 4,535 5,45 6 2 1,9 
Багамы 3,804 4,996 5,481 5,937 6,5 4,3 4,3 
Острова Кайман 3,387 0,061 0,101 0,177 0,7 1,5 2,3 
Остров Мэн 0,304 0,659 1,545 1,677 0,75 0,02 0,02 
Гибралтар 11,558 5,653 5,701 0,103 0,4 -0,0 -0,0 
Испания 3,059 3,553 3,115 3,715 4,8 6,3 6,2 
Франция 1,339 1,562 1,768 3,279 3,7 3,5 3,3 
Турция 2,636 1,966 3,567 5,661 5,3 6,1 6,0 
Казахстан 1,68 2,036 2,555 2,48 2,8 2,8 2,6 
Джерси 0,251 0,173 7,035 5,15 4,14 0,9 1,3 
Сент-Китс и Невис 0,035 0,033 7,491 4,951 0,04 0,05 0,09 
…………… ………       
ИТОГО 302,2 366 361,8 406,3 479,5 409,7 371,7 

Сотни миллиардов долларов, 
поступивших в Россию от  ее 

внешнеэкономической 
деятельности,  якобы вложены 

в развитие крохотных 
иностранных островков, а 

также в развитие и без того 
высокоразвитых Нидерландов, 

Люксембурга, США, 
Великобритании, Германии, 
Швейцарии, Австрии и др. 
Интересно, этот процесс 

прошел под строгим контролем 
наших финансовых и 

правоохранительных органов, 
бесконтрольно или под 
контролем иностранных 

организаций? 

Таблица 1.43 

Поджерсили, 
прогибралтарили, набагамили, 
прикайманили, забермудили, 
довиргинили и откипрились. 

У правительства нет денег для  
полноценной индексации пенсий.  

 Так инвестировать нельзя.

Информация к размышлению 
Объем накопленных на 
01.01.2013 г. прямых 
российских инвестиций только 
в трех маленьких островных 
государствах (Кипр, 
Виргинские Британские о-ва и 
Багамы) составил на 01.01.2013 
г. более 204 млрд. долларов. 
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Рис. 1.514, а. Объем накопленных российских 
прямых иностранных инвестиции за рубежом 
(Outward foreign direct investment stock, annual),  
млрд. долл., текущие цены. Источник: 
UNCTADstat. 
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Рис. 1.514, б. Прямые иностранные инвестиции из России 
в зарубежные страны (остатки по инструментам и странам-
партнерам по принципу активов/пассивов на начало года, 
участие в капитале и долговые инструменты), млрд. долл., 
текущие цены. Источник: ЦБ РФ, 03.03.2017. 
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Данные Росстата по организациям, предоставившим статистическую отчетность (без учета 

органов денежно-кредитного регулирования, коммерческих банков), включая рублевые поступления, 
пересчитанные в доллары США. 

Общая сумма накопленных за рубежом инвестиций российских организаций на конец 2010 
года составила, по данным Росстата,  82 млрд. долл., на конец 2012 г. – 176,4 млрд. долл. 
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Рис. 1.514, в. Прямые иностранные инвестиции из  РФ в некоторые страны (остаток на начало 2014 года), 
проценты. Источник: ЦБ РФ (данные в млрд. долл. приведены выше в таблице). 
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Рис. 1.514, г. Объем инвестиций российских организаций, накопленных за рубежом в различных странах, 
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Справочная информация 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  

 
  
 
      
 
 
 
 
 
 

Инвестиции и «инвестиции» 
Итак, мы убедились, что значительная часть российских инвестиций уходила в 

крохотные офшоры, а офшоры инвестировали в нашу страну значительные деньги. И это 
многие десятки и сотни миллиардов долларов.  

Определенная доля российских инвестиций идет в страны, не являющиеся офшорами. 
Но и здесь есть свои серые стороны, зачастую - и странные цифры. Рассмотрим в качестве 
примера российско-нидерландские инвестиции.  

 
Действительно ли здесь все так запущено? Попытаемся проанализировать данные ЦБ РФ и De 

Nederlandsche Bank, а также данные МВФ (IMF, Coordinated Direct Investment Survey - CDIS).  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                                                      Таблица 1.44  
Справочная информация по небольшим (крохотным) государствам, в развитие которых банки и прочие секторы России 

инвестировали очень большие деньги. 

Государство Территория, 
тыс. кв. км. 

Численность 
населения (2009 г.), 

 тысяч чел. 
Статус (кому принадлежит, кто управляет) 

Республика Кипр 9,3 790 Независимое государство 
Британские Виргинские о-ва 0,15 25 Заморская территория Великобритании 
Острова Кайман 0,26 50 Заморская территория Великобритании 
Бермуды 0,05 68 Заморская территория Великобритании 
Багамы 10,7 310 Глава государства – королева Великобритании 
Остров Мэн 0,57 76,3 Глава государства – королева Великобритании 
Сент-Китс и Невис 0,26 50 Глава государства – королева Великобритании 
Джерси 0,12 89 Глава государства – королева Великобритании 
Гибралтар 0,006 29 Заморская территория Великобритании 

 

Информация к размышлению 
«Еще большее расхождение в показателях, касающихся инвестиций. Если мы оцениваем 

инвестиционные показатели за прошедший год в миллиардах, то голландцы - в миллионах. И здесь 
мы тоже хотим понять, в чем причина такого различия в оценках». Источник: из интервью Посла РФ 
в Нидерландах «ИТАР-ТАСС» «РФ – Нидерланды: весьма позитивное качество отношений», 15.03.2011. 

Интересен результат этого «хотения понять». Но мы его не узнаем. Видимо, и посол тоже. 
Шутка. Из многих миллиардов долларов российских инвестиций в Нидерланды прямыми 

голландцы считают миллионы. Остальные они не увидели, или они им кажутся не очень прямыми.  

Цитата 
Д.Медведев, 14.10.2011: «… нам нужно 

подумать, каким образом реально поменять 
систему государственного управления".  И это 

правильно. Правда времени для раздумий 
остается все меньше и меньше. 

 

Цитата 
«Любовь и голод миром правят». 

Иоганн Фридрих Шиллер, конец 18 века. 
За два века нравы «цивилизованного» западного мира очень 

существенно изменились. Этим миром теперь правят не любовь, 
и не голод. И все мы знаем – кто там правит, и что там правит. 
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Прямые инвестиции из Нидерландов в Россию и из России в Нидерланды 
                                                                                                                                                                    Таблица 1.45-1   
 Данные De Nederlandsche Bank, раздел Statistics, 

Balance of payments and international investment 
position, table T12.6. 

Данные по состоянию на 05.12.2012. 
http://www.dnb.nl/ 

Данные ЦБ РФ, раздел «Статистика», подраздел «Статистика 
внешнего сектора». По данным платежного баланса, сальдо 

операций. По состоянию на 05.12.2012. http://www.cbr.ru 
В 2007 – 2009 гг. данные об инвестициях банковского сектора включены в 
графу «Не распределены по странам», т.е. приводимых ниже цифры  за эти 

годы – без них.  
Год Total direct  

investment abroad 
(из Нидерландов 
в РФ, млн. евро) 

Direct investment in 
the Netherlands (из 

РФ в Нидерланды, 
млн. евро) 

Прямые инвестиции в банковский 
сектор и сектор небанковских 

корпораций РФ из Нидерландов 
(участие в капитале, реинвестирование 

доходов и прочий капитал прямых 
инвестиций, млрд. долл.)* 

Прямые инвестиции 
банковского сектора и сектора 
небанковских корпораций за 

границу (из РФ в 
Нидерланды, млрд. долл.)** 

1995 23,8 8,3   
1996 54 13,2   
1997 544,7 24,2   
1998 110,1 -2,2   
1999 263 -1   
2000 1091 -7   
2001 276 8   
2002 1122 39   
2003 1369 -7   
2004 2201 2   
2005 2490 24   
2006 5944 26   
2007 -1922 55 10,035 12,501 
2008 852 64,1 10,304 4,685 
2009 -43 11,4 -3,533 3,377 
2010 109,8 1,6 3,592 7,042 
2011 -359,8 89,9 7,383 9,859 

*В 2007 – 2008 гг. сумма нераспределенных по странам инвестиций банковского сектора составила ~ 15% от общей суммы прямых 
инвестиций, в 2009 ~ 19%. 
**В  2007 г. сумма нераспределенных по странам инвестиций банковского сектора составила ~ 0,8% от общей суммы прямых 
инвестиций, в 2008 ~ 1,7%, в 2009 ~ 3,3% . 

 
Итак, цифры действительно противоречивы. Например, из 7 млрд. долл. наших прямых инвестиций 

в Нидерланды в 2010 году голландцы разглядели только 1,6 млн. евро.  
Попробуем внести некоторую ясность данными по общей сумме накопленных прямых инвестиций 

в РФ из Нидерландов и в Нидерландах из России.   
 
 
                                                                                                                                                            Таблица 1.45-2   
 Данные IMF CDIS, млрд. долл. 

Накоплено (остаток) по состоянию на конец года 
Данные De Nederlandsche Bank, млрд. евро 
Накоплено (остаток) по состоянию на конец 

года 
Год Direct Investment Position,  

Russia, total. 
 

Direct Investment Position, 
Netherlands,   total. 

 

Direct Investments in 
the  Netherlands 

(stocks), including 
SFIs* 

Direct investments 
abroad (stocks),  
including SFIs* 

 Inward 
( в РФ из 

Нидерландов) 

Outward 
(из РФ в 

Нидерландах) 

Inward 
(из РФ в 

Нидерландах) 

Outward 
(в РФ из 

Нидерландов) 

Inward 
( из РФ в 

Нидерландах) 

Outward 
(в РФ из 

Нидерландов) 
2009 33,619 24,569 21,504 40,838 14,927 28,348 
2010 40,022 39,668 18,992 66,398 14,214 49,692 
2011 59,745 57,291 18,418 62,275 14,235 48,13 
 
 
 
 
 
 
 

Данных за эти годы  на сайте 
ЦБ РФ нет 

Данные De Nederlandsche Bank, пересчитанные в 
доллары США, совпадают с данными IMF 

SFIs – special financial institutions 
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Данные ЦБ РФ и IMF CDIS  по России совпадают (они из одного источника). Данные 

De Nederlandsche Bank (Нидерландский Банк, центральный банк Нидерландов) и  IMF CDIS 
по Нидерландам тоже совпадают (тоже один источник). 

Но если сравним данные центральных банков стран, увидим существенные различия. 
Так, по данным ЦБ РФ по состоянию на конец 2010 года прямые инвестиции Нидерландов в 
РФ составили 40 млрд. долл., а по данным De Nederlandsche Bank ~ 66 млрд. долл. По 
состоянию на конец 2011 г. прямые инвестиции из РФ в Нидерланды по данным ЦБ РФ 
составили 57,291 млрд. долл., а по данным De Nederlandsche Bank всего ~ 18 млрд. долл.   

Непонятно также, каким образом удалось накопить РФ в Нидерландах эти 57 млрд. 
долл. (или, по версии De Nederlandsche Bank, 18 млрд. долл.) при ежегодных инвестициях (по 
данным De Nederlandsche Bank), составлявших считанные миллионы, а то и миллионы с 
минусом. Не получается также накопленная сумма 60 - 62 млрд. прямых инвестиций в 
Россию из Нидерландов по тем данным, которые приводит De Nederlandsche Bank.   

  Итак, все достаточно хорошо запущено и добротно запутано. Никто не разберется. Разве что 
Счетная палата, но ей до этого дела нет, и на пушечный выстрел не подпустят. 
 

 
  

 

Данные ЦБ РФ 
Прямые инвестиции из 

Нидерландов в РФ (участие в 
капитале и долговые 

инструменты, по состоянию на 
конец года), млрд. долл.  

Прямые инвестиции из РФ   в 
Нидерланды (участие в 

капитале и долговые 
инструменты, по состоянию на 

конец года), млрд. долл. 
2009 33,619 24,569 

2010 40,022 39,668 

2011 59,745 57,291 

За 2011 год остаток увеличился 
на $19,7 млрд. И прямые 

инвестиции в 2011 году должны 
быть за год не менее $19,7 млрд. 

Но по данным ЦБ РФ они 
составили $7,38 млрд., а по 

данным De Nederlandsche Bank 
они вообще оказались 

отрицательными: минус 0,36 
млрд. евро. 

Таблица 1.45-3 
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    «Доля иностранного капитала в экономике России, в %: – 
в целом. Официально: 20%. Фактически: 75%,  
в т.ч.: – в имуществе. Официально: 25%. Фактически: 60%; 
– в прибылях. Официально: 21%.  Фактически: 70%; 
– в акциях. Официально: 18%. Фактически: 90%. Это и есть, 
господа, ваша суверенная демократия? Если данные НИИ 
статистики верны, в экономическом смысле мы 
превращаемся в колонию под громкие крики, что встаем с 
колен!» [302]. 
     Вставали с колен, вставали, но в 2014 г. так занесло, что в 
следующие годы придется вставать уже с пятой точки. А это 
гораздо сложнее. 

Информация к размышлению 
     С.Глазьев, академик РАН: «Вообще, в истории 
любого экономического чуда никогда не было 
проблемы с деньгами. Возьмите любую страну, 
которая совершила рывок, деньги для рывка всегда 
были. В этой борьбе, во-первых, необходимо 
понимать, что дешевые иностранные деньги - это 
ловушка, в которую мы уже вляпались дважды, - в 
1998 году, потом в 2007 году. Практически все наши 
корпорации оказались банкротами за два дня, после 
того, как обвалился наш финансовый рынок. Во-
вторых, мы должны заместить иностранные 
источники кредита нашими внутренними» [361]. 
     Вляпались и в третий раз, в 2014 г., когда 
девальвировали рубль почти в 2 раза. Вляпаемся и 
еще ни один раз при нынешнем отношении к 
развитию промышленности и сельского хозяйства, к 
офшорной работе наших крупных предприятий. 

Заключение 
Насколько полезны (или опасны) были для государства иностранные инвестиции в том 

виде, в котором они поступали в Россию в период реформ? Насколько полезны и эффективны 
для России были ее значительные инвестиции в высокоразвитые иностранные государства и в 
развитие крохотных островов? Поверхностно анализируя этот вопрос, отметим следующее. 
1. В России от продажи природных ресурсов в нулевых были накоплены сотни 
миллиардов долларов. Но эти деньги в развитие государства практически не вкладывались, 
причем значительная их часть была отправлена за рубеж. А нужен ли нам контроль Запада 
над нашими денежными накоплениями?  
2. Российские чиновники сделали упор на привлечение в страну чужих денег. В Россию 
за время реформ поступили в качестве 
инвестиций (прямых и прочих) сотни 
миллиардов долларов. Но какую пользу 
они принесли государству? Где 
современнейшие технологии, где  
десятки тысяч современных 
предприятий, производящих 
качественные товары? Где многие 
миллионы новых рабочих мест на этих 
предприятиях?  
3. Значительная часть иностранных 
инвестиций поступила в Россию из 
офшоров. А это значит, что наши 
доллары, выведенные в офшоры, 
возвращались в страну уже как 
иностранные, уже от иностранцев. Со 
всеми вытекающими последствиями. 
4. Основные суммы иностранных 
инвестиций в Россию – это кредиты. То 
есть эти инвестиции (в том числе и 
бывшие российские деньги, 
вернувшиеся из офшоров уже как 
иностранные инвестиции) все больше 
закабаляли многие отечественные 
предприятия и организации. И 
деятельность этих предприятий 
зачастую сводилась не к развитию, не к 
получению прибыли и уплаты 
процентов от нее в бюджет, а к уплате 
процентов по кредитам и 
заимствованию новых, причем опять иностранных (процентные ставки по кредитам внутри 
страны значительно превышали ставки за рубежом).   

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

Определения 
Ключевая ставка — процентная ставка, по которой ЦБ РФ предоставляет кредиты коммерческим банкам в долг 
на одну неделю, и по которой ЦБ РФ готов принимать от банков на депозиты денежные средства. 
Ставка рефинансирования — размер процентов в годовом исчислении, подлежащий уплате центральному 
банку страны за кредиты, предоставленные центральным банком кредитным организациям. 



 25

0

2

4

6

8

10

12

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

США

Япония 

Еврозона

Великобритания

Россия 

Китай
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Очевидно, кредитные организации кредитуют 
предприятия и граждан  под гораздо большие проценты. 

Рефинансирование в РФ - кредитование Банком 
России кредитных организаций. Ставка 

рефинансирования — размер процентов в 
годовом исчислении, подлежащий уплате 

кредитными организациями  Банку России за эти 
кредиты. 

Рис. 1.516, а. Ставка рефинансирования Банка России и аналогичные показатели центральных банков некоторых других 
стран, проценты. Источники: Банк России, ECB, Bank of Japan, Bank of England, The Federal Reserve System. 
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Процентные ставки коммерческих банков по кредитам гораздо 
выше ставки рефинансирования ЦБ.  

«Почему промышленность России четверть века (!) лишена 
доступа к кредитам? – Все ведь понимают, что при их стоимости 
в 15-20% годовых она развиваться не может в принципе» [453].  

Потому и лишена. 

Рис. 1.516, б. Ставка рефинансирования Банка России, проценты. Источник: Банк России 
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РФ.  Источник: ЦБ РФ 
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Общая сумма долгов организаций и государственного сектора  (в основном – организаций) к 
01.07.2014 превысила 731 млрд. долларов, что в 1,8 раз превышает сумму доходов федерального 
бюджета 2013 года, и в 20 раз больше той суммы, которую получило государство от приватизации в 
1992 – 2010 гг. всех 143 тысяч государственных предприятий. Неужели наша промышленность, наши 
предприятия были отданы «эффективным собственникам» для того, чтобы они плодили долги ушлым 
иностранцам?  Что в перспективе? 

Наглядный пример результатов тихой и незаметной для посторонних «работы» таких 
инвестиций – один из крупнейших аэропортов государства Домодедово. 
5. Российские «инвестиции» в офшоры – следствие «оптимизации налогов» предпринимателями. 
Ясно, что «оптимизация» приносила дополнительные прибыли предпринимателям и, соответственно, 
приводила к уменьшению налоговых платежей в бюджет государства. Ущерб для государства от 
такой «оптимизации налогов» огромен и оценке не поддается.   
6. Основная часть инвестиций, направленных организациями России за рубеж,  – это «прочие», 
т.е. банковские вклады и кредиты.  

В свое время СССР (точнее, его руководящая «элита» пенсионного возраста)  очень 
недальновидно поддерживал бедные страны. Теперь Россия прощает долги этим странам (уже далеко 
не таким бедным), и, что удивительно, поддерживает развитые богатые страны. Интересно, как долго 
страна будет в состоянии так «инвестировать» в зарубежные государства и в их банки? И чем это все 
закончится? Ведь все мы прекрасно знаем, что голубая мечта высокоразвитого Запада – разорвать, по 
выражению Б.Обамы, экономику России «в клочья».   

Олигархи вкладывали миллиарды в развитие чужой экономики – в Кипр, США, 
Великобританию, Швейцарию, Нидерланды, Китай, Бермуды, Багамы, Британские Виргинские 
острова и т.д., в зарубежные курорты, замки, яхты, личные самолеты, зарубежные футбольные, 
баскетбольные и хоккейные клубы и т.п. Мы же можем только пожурить «новых»: «Владимир Путин 
- олигархам: - Заводы за границей покупайте, но и в России хоть что-то стройте» [75]. А ведь на этом 
«хоть что-то» должны хоть как-то работать всего-то десятки миллионов россиян, чтобы зачем-то 
кормить свои семьи, растить детей – хоть какое-то будущее России.  

Даже если станем на колени, и будем умолять олигархов, набивших зарубежные сейфы 
валютой, полученной от продажи российских минеральных ресурсов и металлов, строить заводы в 
стране - не поможет. Судьба простых россиян им глубоко безразлична. Олигархи давно отгородились 
от россиян высокими заборами, многочисленной вооруженной охраной, а многие вообще в стране уже 
и не живут. М.Ходорковский: «И для многих (хотя, бесспорно, отнюдь не для всех) наших 
предпринимателей, сделавших состояния в 90-е гг., Россия - не родная страна, а всего лишь 
территория свободной охоты. Их основные интересы и жизненные стратегии связаны с Западом» 
[265]. Безнаказанно, «свободно» поохотились – и всю добычу тащат к себе, на Запад.  

Когда, наконец, Россия избавится от этих «охотничков», от этих «клопов»? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Выезд Банкира из особняка (быль) 
Середина 90-х, Москва, Садовое кольцо, полдень. Открываются стальные ворота, из них выходит 

вооруженные автоматами люди, перекрывают тротуар с двух сторон. Пешеходам деваться некуда, стоят и 
молча наблюдают происходящее. Из подъезда в глубине двора неспешно выходит молодой, но очень 
важный и самодовольный Банкир, неторопливо беседует с подчиненными, отдает им последние указания (в 
банке  не успел), неторопливо заходит в автомобиль. Главный охранник по рации передает: «Путь 
свободен». Автомобиль банкира и автомобиль сопровождения покидают особняк, вооруженные люди 
освобождают тротуар. На Западе так из своих резиденций, пожалуй, не выезжают и премьер-министры. 

Правда, бывают и исключения. Один из известных банкиров совершил однажды  геройский 
поступок: на спор со своими коллегами проехал одну остановку в московском метро без охраны, и очень 
был горд, что вышел живым и здоровым. Ведь он ехал в одном вагоне с простыми москвичами, и не задрали! 

Информация к размышлению 
С одной стороны. Публицист Н.Кротов, передача «Убить банкира», ТВЦ, 23.03.2017: «До 1997 года 

каждый год убивали от 10 до 15 банкиров». До 1997 г.  – имеется в виду с 1992 по 1997 гг.  
   С другой стороны. В 1990-х каждый год от преступных посягательств погибали многие десятки 
тысяч россиян. Только в 2000 г., по данным Росстата, от преступных посягательств погибли около 77 тысяч 
россиян. Что было в бандитских 1990-х и статистика, и МВД умалчивают. 

Информация к размышлению 
      С.Глазьев: «И нужен валютный контроль для того, чтобы неповадно было финансовым спекулянтам эти 
дешевые государственные деньги переводить в валюту, играя против рубля. Что у нас и произошло в 2008 
году, когда банкиры получили 2 триллиона рублей и бросили их на валютный рынок, обрушили рубль в 
полтора раза, а до реального сектора эти деньги не дошли» [361]. 
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Дополнительную (обновленную) информацию и список литературы см. в книге или на сайте. 


